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  تطور أصول التمویل الإسلامي في إطار الهندسة المالیة الإسلامیة
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تمثل الهندسة المالیة أهم ملامح 

تطور النظام المالي العالمي بشقیه التقلیدي 

وقد قدمت الهندسة المالیة العدید والإسلامي؛ 

من المنتجات تشهدا تطورا واضحا خلا 

هدفت الدراسة إلى السنوات الأخیر، ومنه فقد 

  ما یلي:

 أصول التمویل الإسلامي في  تقدیر إجمالي

، وكذا عرض العالم خلال السنوات الأخیرة

 تطور مختلف أنواعها في مختلف الدول.

  وقد توصلت الدراسة إلى ما یلي:

  شهدت أصول التمویل الإسلامي خلال فترة

رغم  ٪18الدراسة نموا سنویا قدر بـ: 

بسبب ضعف العملات  2013انخفاضها عام 

ى أن ، مع الإشارة إلبعض الدولالمحلیة 

- فئات أصول أسواق رأس المال الإسلامیة

نموا تُظهر  -الصكوك وصنادیق الاستثمار

 قویا بالمقارنة بباقي أصول التمویل الإسلامي.

 

Résumé: 
 
 
   L'ingénierie financière représente 
le développement le plus important 
dans le monde, tant le système 
financier conventionnel et islamique. 
   L’objectif de cette étude est de: 
 estimer l'actif total de la finance 
islamique dans le monde durant ces 
dernières années. 
   Les résultats obtenus sont: 
 les actifs de la finance islamique 
ont augmenté au cours de la période 
d'étude à un taux de 18%, malgré 
leurs baisses en 2013 en raison de la 
faiblesse des devises locales de 
certains pays, en notant que les actifs 
des marchés financiers islamiques 
ont augmenté plus par rapport au 
reste des actifs de la finance 
islamique. 
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  مقدمة

یشهد العالم في السنوات الأخیرة تطورات في مختلف المجالات، وبصفة خاصة التطورات    

جدیدا نحو محاولة تعظیم الأرباح في الجانب المالي، وتأخذ ثورة التطورات المالیة هذه منحا 

وتحقیق السیولة وتقلیل المخاطر، من خلال ابتكارات مالیة متنوعة أخذت مسمى الهندسة 

المالیة، وهذه التطورات جاءت في الفكر الغربي كما في الفكر الإسلامي، ولعل الأزمات 

المقترحة لدیهم،  التي تعصف بالنظام المالي الغربي تؤكد ضعف فعالیة الابتكارات المالیة

وتسنح الفرصة أمام الفكر الاقتصادي الإسلامي لیظهر للعیان، أین تم طرح العدید من 

الابتكارات المالیة الإسلامیة في الأسواق. وهنا جاءت هذه الدراسة لتقدیر إجمالي حجم 

أصول التمویل الإسلامي وكذا تتبع وتیرة نموها، بالإضافة إلى عرض تطور مختلف فئات 

   ول التمویل الإسلامي وفي مختلف الدول الرائدة في الصناعة المالیة الإسلامیة. أص

  المطلب الأول: الهندسة المالیة الإسلامیة

  الفرع الأول: تعریف الهندسة المالیة التقلیدیة والإسلامیة 

یعرف الاتحاد الدولي للمهندسین المالیین، الهندسة المالیة على أنها " تطویر وتطبیق  

 1تكنولوجیا الإبداعیة لحل المشاكل المالیة"ال

یقصد بالهندسة المالیة الإسلامیة مجموعة الأنشطة التي تتضمن عملیات التصمیم و    

والتطویر والتنفیذ لكل من الأدوات والعملیات المالیة المبتكرة، بالإضافة إلى صیاغة حلول 

 2.الحنیف إبداعیة لمشاكل التمویل، وكل ذلك في إطار موجهات الشرع

وكمقارنة بین التعریفین، نجد أن الارتباط قائم أساسا في مبدأ الكفاءة الاقتصادیة من    

خلال إیجاد وتطویر منتجات وأدوات مالیة تحقق مقاصد المتعاملین، بأقل قدر ممكن من 

في حین یكمن ، مستوى الأخطار وحجم التكالیف التي یمكن أن تنتج من سیاسة معینة

لجوهري في أولویة المصداقیة الشرعیة عن الكفاءة الاقتصادیة في الهندسة الاختلاف ا

 3.المالیة الإسلامیة

   والإسلامیة الثاني: نشأة وتطور الهندسة المالیة التقلیدیةالفرع 

شهدت أسواق المال العالمیة منذ بدایة الستینات من القرن الماضي ثورة في مجالات    

، والتي شكلت اللبنة الأولى لتبلور مفهوم Innovations Financial المالیةالابتكارات 

المالیة، وفي مطلع الثمانینات بدأت وول ستریت الاستعانة ببعض الأكادیمیین  هندسةال

http://www.bani-hasan.com/vb/showthread.php?t=5670
http://www.bani-hasan.com/vb/showthread.php?t=5670
http://www.bani-hasan.com/vb/showthread.php?t=5670
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لتطویر منتجات أسواق المال، وفي منتصف الثمانینات أخذت هذه العملیة الولیدة اسمًا أكثر 

  4.قبولا وانتشارًا وهو الهندسة المالیة

 في الآتـي: المالیة الهندسةیمكن تلخیص أهم العوامل التي ساهمت في ظهور و    

، انهیار اتفاقیة بریتن وودز ،تعدد وتنوع استراتیجیات الاستثمار: خاصة المشتقات المالیة

الشرسة فیما بین المؤسسات المالیة  المنافسة، ق المالیة العالمیةانهیارات أسواق الأورا

تقنیة المعلومات ومفهوم ، ظهور احتیاجات مختلفة للمستثمرین وطالبي الأموال ،5والمصرفیة

 ،6زیادة المخاطر  والحاجة إلى إدارتها، زیادة عدد الأسواق المنظَّمة الجدیدة، السوق العریض

  7.البحث الأكادیميوتجاوز القیود القانونیة،  المزایا الضریبیةالرغبة في الاستفادة من 

  :التالیة المراحل فیمكن توضیحه من خلال تاریخ الهندسة المالیة في الإسلامأما عن    

: إن المتتبع للتاریخ الإسلامي یمكنه القول أن مرحلة التنظیر للهندسة المالیة الإسلامیة .1

یة وبدایة تطبیقها یرجع إلى قیام الدولة الإسلامیة واتساع التنظیر للهندسة المالیة الإسلام

تجارتها الداخلیة والخارجیة معا، في حین أن المتمعن لنشأة الهندسة المالیة الإسلامیة 

كتخصص اقتصادي یرجع بدایة التنظیر لها إلى بدایة الستینات أي عندما أخذ مجموعة من 

ك والمؤسسات المالیة الربویة فیما یتعلق بالجوانب الفقهاء والعلماء المسلمین بالتصدي للبنو 

 التشریعیة والتنظیمیة الوطنیة القائمة على أساس سعر الفائدة.

سادت هذه المرحلة في بدایة  مرحلة التجربة وبدایة تطبیق الهندسة المالیة الإسلامیة: .2

یرة البنوك السبعینات حتى تسعینات القرن الماضي، حیث اقترنت هذه المرحلة بانطلاق مس

 .1975الإسلامیة والتي تجسدت أساس في بنك دبي الإسلامي سنة 

امتدت هذه المرحلة من  مرحلة التوسع في استخدام الهندسة المالیة الإسلامیة:.3

التسعینات إلى یومنا هذا، واتسمت بالتوسع في تطبیق الهندسة المالیة من خلال تجدید 

ظهور العدید و ات مالیة ذات طابع إسلامي كالصكوك آلیات التمویل الإسلامي وابتكار منتج

  .8الهیئات الداعمة للصناعة المالیة الإسلامیةمن 

   تحدیات الهندسة المالیة الإسلامیة ومناهج تطویرها :ثالثالفرع ال

  تحدیات الهندسة المالیة الإسلامیة  - أولا

 یما یلي:تتمثل أهم التحدیات التي تواجه الهندسة المالیة الإسلامیة ف   

المنطلق والبیئة الحاضنة: انطلقت أفكار المنتجات المالیة الإسلامیة من البیئة البنكیة  .1

 .في ظل غیاب الإطار القانوني المناسب وغیاب الهیئات الداعمة لها التقلیدیة

http://www.bani-hasan.com/vb/showthread.php?t=5670
http://www.bani-hasan.com/vb/showthread.php?t=5670
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إذ جاء المنتج الإسلامي مفرغا من معناه ومقصده، لیحقق غایات البنك  الهدف والغایة: .2

 تمویل المجرد من لوازمه الشرعیة.ومقاصده في ال

  .9وسائل الابتكار: الاقتصار على الترقیع أو اللصق لمنتجات مالیة تقلیدیة .3

 .والافتقار إلى البحث والتطویر الافتقار إلى الكفاءات والإطارات المؤهلة .4

 غیاب حقوق الملكیة لصاحب فكرة منتج مالي مطور أو جدید. .5

 .10وتوحید المرجعیة الشرعیة ضعف التنسیق بین الهیئات الشرعیة .6

 الإسلامیة المالیة الهندسة إقامة إطار في: الإسلامیة المالیة الهندسة تطویر مناهج -ثانیا

  :التالیة الثلاثة المناهج إحدى الإسلامیة المالیة المؤسسات تستخدم

  المحاكاة: الأول المنهج. 1

 الإسلامیة، المالیة الهندسة منتج من المطلوبة النتیجة تحدید سلفًا یتم أن یعني والذي   

 المحاكاة على قائمة المتبعة فالمنهجیة التقلیدي، المنتج یحققها التي نفسها النتیجة عادة وهي

 تطویر في والسرعة السهولة مزایاها أبرز من كان وإذا التقلیدیة، المالیة للمنتجات والتقلید

 مما شكلیة قیود مجرد تصبح الشرعیة الضوابط أن في تتمثل لها سلبیة أهم فإن المنتجات،

 أمام وعائقًا عبئًا الضوابط تلك وتصبح بل الإسلامیة، بالمنتجات العملاء قناعة یضعف

 في المقلدة الإسلامیة المنتجات لتكون للعمیل، تحملها إضافیة وتكلفة المالیة المؤسسات

  .11التقلیدیة المنتجات من كلفة أكثر النهایة

 تحویرالمنهج الثاني: ال .1

المقصود بالتحویر هو البدء من منتج مقبول شرعا ثم تحویر بعض عناصره أو أجزائه    

محاولة للوصول لمنتج جدید، كما یمكن تطبیق هذه الإستراتیجیة في اشتقاق منتج جدید من 

منتجین أو أكثر ، ومن أمثلة ذلك عقد الاستصناع فهو عقد یمكن اعتباره مشتقا من عقدین: 

  .12السلم لكنه یمتلك سماته التي ینفرد بها عن كل منهماالإجارة و 

ویعنى هذا : (أي إیجاد صناعة هندسة مالیة إسلامیة)المنهج الثالث: الأصالة والابتكار.3

المدخل بالبحث عن الاحتیاجات الفعلیة للعملاء والعمل على تصمیم المنتجات المالیة 

  .13الشریعة الإسلامیةالمناسبة لها، شرط أن تكون متوافقة مع مبادئ 

  2015 -2012: تطور أصول التمویل الإسلامي خلال الفترة طلب الثانيالم

المالیة الإسلامیة تم الاعتماد على مؤشر تطور التمویل  الصناعةفي إطار عرض تطور    

والذي یعطي   - Development Indicator  Islamic Finance - IFDI :الإسلامي
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التمویل الإسلامي بمختلف فئاته عالمیا وفي في مجال رات صورة جلیة عن أهم التطو 

  مختلف الأقالیم والدول.

مؤشر تطور التمویل الإسلامي هي مبادرة ناشئة عن اتفاقیة شراكة إستراتیجیة طویلة    

) عضو مجموعة البنك ICDالأمد بین المؤسسة الإسلامیة لتنمیة القطاع الخاص (

  ترز، مزود خدمات المعلومات المتكاملة العالمیة. الإسلامي للتنمیة، وتومسون روی

تومسون رویترز لتطور التمویل الإسلامي هو مؤشر مركب یقیس التنمیة   ICDفمؤشر   

الشاملة للصناعة المالیة الإسلامیة من خلال تقدیم تقییم كلي لأداء جمیع أجزائه، والمتماشیة 

 مع مبادئ الشریعة الإسلامیة.

مقیاس واحد یعطي تقییما شاملا للتمویل الإسلامي في جمیع القطاعات،  فهذا المؤشر هو   

وهو نتاج عدد من المؤشرات الرئیسیة والفرعیة، وهو مؤشر مركب على المستوى العالمي مع 

 مؤشرات على المستوى القطري لمختلف الدول النشطة في هذا المجال.

   ومن الأهداف الأساسیة لهذا المؤشر هي:   

و التقدیر الكمي: إذ یهدف المؤشر إلى تبسیط العناصر المشتتة للصناعة المالیة التبسیط  -

الإسلامیة وجعلها ومجموع أجزائها قابلة للقیاس، لما یتیح إمكانیة فهم هذه المعلومات على 

 نطاق واسع.

توفیر أرقام دقیقة عن الصناعة المالیة الإسلامیة لصانعي السیاسات والممارسین، تساعدهم  

 .14ى اتخاذ القرارات المتعلقة بالسیاسات الاقتصادیة فیما یخص هذه الصناعةعل

ویتم تقییم مختلف الدول المدرجة في المؤشر بخمسة مؤشرات هي: التطور الكمي،    

المعرفة، الحوكمة، المسؤولیة الاجتماعیة للشركات، الوعي، هذه المؤشرات الخمس تقسم إلى 

  .مؤشرا فرعیا 15

المؤشر  على طور إجمالي أصول التمویل الإسلامیة بمختلف أنواعها تم الاعتمادولتتبع ت   

  .IFDI15من مؤشر تطور التمویل الإسلامي  -التطور الكمي–الرئیس الأول 

إذ یقیس مؤشر التطور الكمي أهمیة المؤسسات والأسواق المالیة الإسلامیة، حسب كل    

  یة الإسلامیة.بلد، ومدى قدرتها على عرض المنتجات المال

) 1: یوضح التمثیل البیاني رقم (أصول التمویل الإسلامي حسب النوع الأول: تطور الفرع

  .   2015 -2012قیمة أصول التمویل الإسلامي بمختلف أنواعها خلال الفترة  تطور إجمالي
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 أصول التمویل الإسلامي حسب النوع خلال الفترة ): تطور إجمالي1التمثیل البیاني رقم (

2012- 2015  

2012 2013 2014 2015

إجمالي الأصول 1692,89 1658,971 1863,97 2003,542

الصیرفة الإسلامیة 1268,693 1202,598 1363,618 1451,087

التكافل 31,221 30,674 34,001 37,745

مؤسسات تمویل إسلامیة 
أخرى

87,617 88,413 109,094 106,351

الصكوك 260,033 284,083 299,44 341,923

الصنادیق الإسلامیة 45,325 53,203 57,817 66,436
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Source: ICD Thomson Reuters, Resilient growth, Islamic finance development 

report 2016, p 38, 46. 

*مؤسسات تمویل إسلامیة أخرى: كمؤسسات التأمین، التأجیر التمویلي، مؤسسات التمویل، 

  السماسرة، الرهن العقاري وغیرها

٪، 18نموا سنویا قدر بـ:  2015و 2012أصول التمویل الإسلامي بین عامي  شهدت   

غیر أنه من الملاحظ أن أصول أسواق رأس المال الإسلامیة نمت بشكل أسرع خلال هذه 

٪ في 31٪ سنویا بالنسبة لأصول الصنادیق الإسلامیة المدارة، وبمعدل 47بمعدل: -الفترة 

 .-قیمة الصكوك القائمة

بسبب  2013حظ أیضا أن إجمالي أصول التمویل الإسلامي قد انخفضت عام ومن الملا 

  .         16ضعف العملات المحلیة لبعض الدول الرائدة في التمویل الإسلامي كإیران
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بلیون  1863,970: 2014هذا وبلغت القیمة الإجمالیة لأصول التمویل الإسلامي عام    

 -2012٪ خلال الفترة  2,37كب بنسبة $، أین نمت هذه الصناعة بمعدل سنوي مر 

، ویعزى هذا النمو أساسا إلى النمو الكبیر في الصیرفة الإسلامیة، والتي تمثل ما 2014

، حیث نمت 2014 - 2012٪ من إجمالي أصول التمویل الإسلامي خلال الفترة 74نسبته 

ل نفس ٪ خلا1,84بمعدل سنوي مركب یقدر بـ :  -الصیرفة الإسلامیة –هذه الأخیرة 

 الفترة.

رأس المال الإسلامي بشقیه الصكوك وصنادیق الاستثمار الإسلامیة  كما أن أصول سوق   

شهدت نموا أعلى من معدلات نمو الصیرفة الإسلامیة، حیث قدر معدل نموهما السنوي 

  . 17٪ على التوالي 6,4٪ و  5,48المركب بـ: 

تریلیون $،  2الإسلامي ما یفوق  فقد بلغ مجموع أصول التمویل 2015أما في عام    

، وتظل الصیرفة الإسلامیة المحرك الأكبر للسوق، بنسبة  2014٪ عن عام7بزیادة قدرها 

  .18 2015٪ من إجمالي أصول التمویل الإسلامي في عام 73

أما حسب القطاع، فإن فئات أصول أسواق رأس المال الإسلامیة مثل الصكوك الإسلامیة    

ا بالمقارنة بباقي أصول التمویل الإسلامي، حیث نما سوق الصكوك بنسبة تُظهر نموا قوی

٪ خلال نفس 15، كما نمت الصنادیق الإسلامیة بنسبة 2015- 2014٪ خلال السنتین 14

٪ على التوالي 11٪ و 6الفترة، وبالمقابل نمت كل من المصرفیة الإسلامیة والتكافل بنسبة 

 خلال نفس الفترة.

سات تمویل إسلامیة أخرى الفئة الوحیدة التي أظهرت تراجعا في إجمالي وتبقى فئة مؤس   

٪، متأثرة بانخفاض إجمالي أصولها في مالیزیا بعد تخفیض قیمة عملتها 3الموجودات بنسبة 

مریكي، كما تراجع إجمالي أصول مؤسسات التمویل إسلامیة أخرى في الأ مقابل الدولار

  .   192015الاقتصادي عام   الكویت والتي تأثرت سلبا بالتباطؤ

  الثاني: إجمالي أصول التمویل الإسلامي حسب الدول فرعال

) عرض لتطور إجمالي أصول التمویل الإسلامي في عامي 2یمثل التمثیل البیاني رقم (   

) لیوضح بنوع من التفصیل تطور مختلف 3التمثیل البیاني رقم ( ، ثم یأتي2015و 2012

لإسلامي في الدول الأكثر نشاطا في مجال المالیة الإسلامیة نهایة أنواع أصول التمویل ا

  .2015عام 
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سیتم دمج  )3) والتمثیلي البیاني رقم (2البیاني رقم ( ونظرا لتداخل وتكامل بیانات التمثیل   

 عا تفادیا لتكرار وتشتت الأفكار.تحلیلهما م

 2012حسب الدول في عامي  ): إجمالي أصول التمویل الإسلامي2التمثیل البیاني رقم (

  2015و
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Source: ICD Thomson Reuters, mapping global Islamic finance development 

,Islamic finance development report, 2013, p 25. 
ICD Thomson Reuters, Resilient growth, Islamic finance development report 2016, 
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 2015ل الإسلامي حسب الدول نهایة ): حجم أصول التموی3التمثیل البیاني رقم (

الصیرفة 
الإسلامیة

التكافل
مؤسسات 

تمویل إسلامیة 
أخرى

الصكوك
الصنادیق 
الإسلامیة

العربیة السعودیة 350,128 14,206 7,991 52,064 22,274

إیران 379,664 10,502 27,574 4,097 12,584

مالیزیا 159,986 7,324 39,494 188,7 18,839

الإمارات العربیة 148,187 2,072 5,593 30,678 0,521

قطر 84,062 0,535 0,734 14,973 0,234

الكویت 86,153 0,186 11,712 0,88 1,429

البحرین 75,083 0,372 0,795 4,803 0,016
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Source: ICD Thomson Reuters, Resilient growth, Islamic finance development 

report 2016, p 43.  

    

المعروضة في التمثیل عدا –) أن كل الدول 3ني رقم (الملاحظ من خلال التمثیل البیا   

یتفاوت من والذي  ،شهدت تطورا معتبرا في حجم أصول التمویل الإسلامي فیها - مالیزیا

الأكثر نموا في مجال الصناعة المالیة الإسلامیة، غیر أن  ةدولة إلى أخرى وتعد إیران الدول

بفارق  2012المیا بعد أن كانت الأولى عام الثالثة ع –مالیزیا ورغم كبر حجم الأصول فیها 

  لم تشهد تطورا محسوسا خلال الفترة.   - كبیر عن العربیة السعودیة كثاني دولة

احتلت المملكة العربیة السعودیة، وإیران المركزین الأولین على إثر النمو  2015ففي عام    

مالیزیا إلى المركز الثالث القوي في أصول التمویل الإسلامیة فیهما، في حین تراجع مركز 

بعد انخفاض في إصدار الصكوك نتیجة الانخفاض في إجمالي أصول المؤسسات المالیة 

٪ في عام 9الإسلامیة فیها، بالرغم من أن إجمالي أصول التمویل الإسلامي قد زادت بنسبة 
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یلها بالعملة المحلیة، بسبب انخفاض الرنجیت المالیزیة خلال نفس السنة عند تحو  2015

إلى الدولار، مع الإشارة إلى أن مالیزیا كانت تحتل مركز الصدارة في أصول التمویل 

   .20 2014و  2013و 2012الإسلامي في كل من 

استحوذت مالیزیا على  2012فمن خلال البیانات المعروضة سابقا یتضح أنه وفي عام    

٪، تلیها كل  30ي، بنسبة بلیون دولار من إجمالي أصول التمویل الإسلام 411ما یفوق 

  بلیون دولار. 185بلیون دولار، ثم إیران بما یفوق  269من العربیة السعودیة بما یفوق 

احتلت مالیزیا مركز الصدارة في المؤشرات الكمیة وبالتحدید في الصیرفة  2012في عام 

  .الإسلامیة والتكافل والصكوك

مؤشرات الكمیة فهي مصنفة ضمن المراكز أما عن دول الخلیج فأداؤها جید في مختلف ال   

  السبع الأولى، لكل من قطر والكویت والعربیة السعودیة والبحرین والإمارات العربیة المتحدة.

فدول الخلیج كالبحرین والإمارات العربیة المتحدة تشهد استقرارا في التمویل الإسلامیة في    

، ویضل أداؤها أقل من أداء كل من قطر والكویت والعربیة السعودیة، نظرا 2012عام 

  للجهود المحلیة الكبیرة التي تبذلها هذه الدول الأخیرة لتطویر التمویل الإسلامي.     

أصول التمویل الإسلامي في مجموعة قلیلة من الدول، إذ تهیمن الدول العشر وتتركز    

الأولى ( مالیزیا، العربیة السعودیة، إیران، الإمارات العربیة المتحدة، الكویت، قطر، 

٪ من إجمالي الأصول، في حین تهیمن 94البحرین، تركیا، أندونیسیا، بنغلداش)، على نسبة 

  .212012 ٪ في عام  64ما نسبته الدول الثلاث الأولى على 

ومن الملاحظ أن الجزء الأكبر من أصول التمویل الإسلامي العالمیة موجودة في ثلاث   

سهم إذ یُ  ،مناطق وهي: مجلس التعاون الخلیجي، جنوب شرق آسیا، وباقي الشرق الأوسط

و  2012جنوب شرق آسیا بما یقارب ثلث إجمالي الأصول على مستوى العالم في عامي 

، غیر أن حصة 2013، كما یساهم باقي الشرق الأوسط بالثلث أیضا في عام 2013

، وانخفضت مساهمة 2014جنوب شرق آسیا من الأصول انخفضت إلى الربع في عام 

كان الانخفاض في  2014و  2013باقي الشرق الأوسط إلى ما یقارب الخمس، ففي عامي 

لأصول الإیرانیة إثر انخفاض سعر الصرف أصول باقي الشرق الأوسط ناتج عن تراجع ا

  .نتیجة العقوبات المفروضة على إیران
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أما عن حصة دول مجلس التعاون الخلیجي من أصول التمویل الإسلامي العالمیة فهي    

٪ عام 37بعد كانت تقدر بـ :  2014٪ في عام 50في ارتفاع إذ بلغت نسبتها ما یقارب 

2013  .  

٪ من 83الیة المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة بشكل كامل نسبة وتمثل المؤسسات الم   

ترلیون $ في حین  1,213، لتصل إلى 2014إجمالي أصول التمویل الإسلامي في عام 

تریلیون $)، إذ نمت نوافذ التمویل الإسلامیة  1,218٪ (88: 2012بلغت نسبتها عام 

- 2012ة الإسلامیة خلال الفترة بشكل أسرع من المؤسسات المالیة المتوافقة مع الشریع

٪ ویعزى هذا النمو لفتح نوافذ إسلامیة جدیدة في 13، بمعدل نمو سنوي مركب قدره 2014

بلدان مثل عمان واندونیسیا وباكستان، أما البنوك المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة بشكل 

  .22 ٪0,13كامل فقد تراجعت بنسبة 

فإن دول مجلس التعاون الخلیجي تساهم بما یقارب وحسب الأقالیم  2015أما في عام    

٪ عن 9ملیار$ ، والذي تزاید بنسبة  922نصف إجمالي أصول التمویل الإسلامي، بقیمة 

، ومعظم أصول التمویل الإسلامي في دول مجلس التعاون الخلیجي هي في 2014سنة 

میة كاملة (أي ٪)، وبصورة رئیسیة في شكل بنوك إسلا 81الصیرفة الإسلامیة ( بنسبة 

لیست نوافذ) وهي حصة أكبر من معدل مساهمة العمل المصرفي الإسلامي من إجمالي 

    ٪.73أصول التمویل الإسلامي في العالم، والمقدر بـ:  

أما حسب البلد، فإن المملكة العربیة السعودیة تمتلك أكبر حصة من التمویل الإسلامي    

٪ من إجمالي 48بلیون $ ( 446,664أصول تقدر بـ : في المنطقة، بل وفي العالم، بقیمة 

، كما أن لدیها أكبر بنك إسلامي في 2015موجودات مجلس التعاون الخلیجي) في عام 

 .23العالم ألا وهو مصرف الراجحي

مع الإشارة إلى أن معدل نمو أصول التمویل الإسلامي في العربیة السعودیة خلال الفترة    

   ٪). 14قد بلغ ( 2015 – 2012

، ونظرا لانخفاض أسعار النفط قدمت المملكة العربیة السعودیة خطة 2015ففي عام    

تهدف إلى إنهاء اعتمادها على النفط من خلال رفع  2030ذات رؤیة ممتدة إلى غایة 

، وهذا یعني ضمنیا زیادة 2030تریلیون $ بحلول عام  1الإیرادات غیر النفطیة بقیمة

كما فتحت البورصة أمام المستثمرین  صرفي، بما فیه من بنوك إسلامیة،التمویل بالقطاع الم

  ، وهو ما سیجذب المزید من رأس المال للمنطقة.2015الأجانب في عام 
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وتأتي في المرتبة الثانیة إیران، إذ تمتلك هذه الأخیرة قیمة أصول تمویل إسلامي أقل بـ :    

  ،بلیون $ 434,420أي بقیمة  -ودیة  بلیون دولار عن مثیلتها في العربیة السع 13

، بتطویر المالیة الإسلامیة 2016وسیسمح رفع عقوبات الأمم المتحدة عن إیران في جانفي 

في إیران ودخولها إلى الاقتصاد العالمي، ومع ذلك فإنه من المتوقع أن یدخل النظام 

ة إلى تعزیز الجوانب المصرفي الإیراني إلى الاقتصاد العالمي بحذر كونه لا یزال في حاج

، وكل هذا یحتاج IIIالضعیفة في نظامه المالي كإدارة السیولة وتطبیق متطلبات لجنة بازل 

إلى بعض الوقت إذ لا تزال البنوك الأوربیة مترددة في التعامل مع البنوك الإیرانیة، أما 

التجاریة في  البنوك الأمریكیة فهي لا تزال مقیدة محلیا بالعقوبات على ممارسة الأعمال

 إیران.

أما عن مالیزیا التي تأتي في المرتبة الثالثة عالمیا من حیث إجمالي أصول التمویل    

٪ من مجموع الأصول 46الإسلامي، فإنها أكثر الدول نشاطا في مجال الصكوك بنسبة 

-ICD، فحسب مؤشر تطور التمویل الإسلامي 2015المالیة الإسلامیة في مالیزیا لعام 

ن رویترز ظلت مالیزیا الدولة الأكثر تقدما في جانب الصكوك لمدة أربع سنوات تومسو 

 متتالیة.

، سن المنظمون المالیزیون قانون الخدمات المالیة الإسلامیة 2013ففي یولیو    

)IFSA2013 وقانون التأمین التكافلي  1983)، لیحل محل قانون الصیرفة الإسلامیة القدیم

تزام المؤسسات المالیة الإسلامیة المالیزیة بالضوابط الشرعیة، كما سعیا إلى ال 1984عام 

) المتوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة وكذا EPFأنشأت أیضا صندوق الادخار الموظف (

      .24 2018بلیون $ في عام  743 صندوق التقاعد، إذ من المتوقع أن یخصص له مبلغ

ران ومالیزیا أعضاء مجلس التعاون الخلیجي الأخرى تتبع المملكة العربیة السعودیة، إی   

 - من إجمالي الأصول –من حیث إجمالي أصول التمویل الإسلامي ضمن أكبر عشر دول 

  فقط. 2012، باستثناء عمان، حیث بدأت عملیات السوق بها في عام 2015في عام 

ول مجلس التعاون واحتلت دولة الإمارات العربیة المتحدة مرتبة ثاني أكبر دولة في د   

، ورابع دولة في جمیع 2015الخلیجي من حیث مجموع أصول التمویل الإسلامي عام 

بلیون $ في  118,446٪ سنویا من 15أنحاء العالم إذ نمت أصولها في المتوسط بنسبة 

والتي تركزت أساسا في الصیرفة الإسلامیة  2015بلیون $ عام  187,051 2012عام 

  ٪. 80بنسبة 
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ثالث أكبر قیمة  - تعد الإمارات العربیة المتحدة من الدول الرائدة في مجال الصكوك كما    

، فسعیا منها 2015للصكوك القائمة في العالم، ورابع أكبر قیمة من حیث الإصدارات لعام 

لتطویر السوق المالي الإسلامي وافق مجلس الوزراء في دولة الإمارات العربیة المتحدة في 

إنشاء سلطة مركزیة شرعیة للإشراف على جمیع قطاعات التمویل  ، على2016مایو 

الإسلامي في البلاد، بالإضافة إلى مبادرة إمارة دبي عاصمة عالمیة للاقتصاد الإسلامي في 

  ، بهدف دعم البنیة التحتیة والرقابة الإشرافیة للسوق المالي الإسلامي.2013عام 

التعاون الخلیجي التي قامت بحظر النوافذ وتعد قطر الدولة الوحیدة من دول مجلس    

، ومنذ ذلك الحین شهدت أصول التمویل 2011الإسلامیة في البنوك التقلیدیة نهایة 

٪، وقد قدرت قیمة إجمالي أصول التمویل الإسلامي عام 12الإسلامي بها نموا سنویا قدره: 

  بلیون دولار. 101بقطر ما یقارب  2015

بلیون دولار  100كل من الكویت والبحرین بقیمة أصول قدرها ویتبع قطر في الترتیب    

بلیون دولار على التوالي، إذ تعتزم الكویت توسیع حجم الصكوك السیادیة بها، أما  81و

إذ یتوجب على  البحرین فقد اقترح البنك المركزي بها وضع قواعد جدیدة للحوكمة الشرعیة،

جي لعملیاتها المصرفیة من قبل الهیئات البنوك الإسلامیة الخضوع لتدقیق شرعي خار 

  الاستشاریة الشرعیة، وبهذا تعد البحرین من أكثر الدول صرامة من حیث الحوكمة الشرعیة.

  خاتمة

تشهد منتجات الهندسة المالیة الإسلامیة بمختلف أنواعها تطورات واضحة خلال السنوات    

ة من جهة والتطورات الداخلیة لمختلف الأخیرة متأثرة بمختلف التطورات العالمیة والإقلیمی

  الدول النشطة في الصناعة المالیة الإسلامیة من جهة أخرى.

  وبناء على ما سبق فقد تم التوصل إلى النتائج التالیة:

  :رغم  ٪18شهدت أصول التمویل الإسلامي خلال فترة الدراسة نموا سنویا قدر بـ

، مع الإشارة إلى أن لبعض الدولبسبب ضعف العملات المحلیة  2013انخفاضه عام 

نموا قویا تُظهر  - الصكوك وصنادیق الاستثمار - فئات أصول أسواق رأس المال الإسلامیة

 بالمقارنة بباقي أصول التمویل الإسلامي.

 تراجع ترتیبها إلى 2012ركز الأول في إجمالي الأصول عام مبعد أن احتلت مالیزیا ال ،

 .2015م الثالث بعد السعودیة وإیران عا

  70تمثل الصیرفة الإسلامیة الحصة الأكبر من إجمالي الأصول بنسبة تفوق.٪ 
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 في فئة الصیرفة الإسلامیة حسب أنواع الأصول تحتل إیران والسعودیة المركزین الأولین 

بفجوة كبیرة تفصلهما عن باقي الدول، وتحتل مالیزیا المركز الأول في الصكوك تلیها 

 السعودیة أیضا.

 ش:الهوام
مدخل لتطویر الصناعة المالیة  financial engineering)(لهندسة المالیة:اعبد السلام  زایدي، 1

  .8، العام السادس، ص 2008، العراق، 38، مجلة العلوم الإنسانیة، العدد الإسلامیة
، مجلة أدوات سوق النقد الإسلامیة: مدخل الهندسة المالیة الإسلامیةصالح،  فتح الرحمن علي محمد 2

  2002http://www.bankofsudan.org   29/11/.2012، بنك السودان، دیسمبر 26المصرفي، العدد
 ومناهج والتحدیات الواقع لإسلامیة:ا المالیة الهندسة منتجاتمحمد الأمین خنیوة وحنان علي موسى، 3
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